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8. Who is responsible for finding out if a subcontractor is licensed? 
a. The subcontractor 
b. The prime contractor 
c. The state 
d. The workers compensation insurance company claims adjuster 

 
9. This is how to choose and insurance policy: 

a. Contact an agent you have done business with in the past 
b. Ask other contractors who they use 
c. Check what the insurance covers & the cost of the insurance 
d. Use the internet 

 
10. Why do contractors go out of business? 

a. Poor scheduling (taking on too much at once) 
b. Not keeping good records and using job money from one job for another 
c. Bad estimation 
d. All of the above 

 
11. Who can not file a mechanics lien? 

a. Subcontractors 
b. Prime contractors 
c. Unlicensed contractors who do work under $500 
d. Material suppliers 

 
12. Which is overhead? 

a. Office rent 
b. Labor 
c. Materials 
d. Office expenses 

 
13. For a job, direct costs are $100,000. Overhead is 10% & the profit is 5%. What is the gross selling price? 

a. $117,647 
b. $115,000 
c. $105,100 
d. $120,000 

 
14. If an employee works 48 hours one week and their pay rate is $12 per hour, how much is their total gross wages for that 

week? 
a. $480 
b. $624 
c. $680 
d. $576 

 
15. This shows a company’s finances at a particular point in time: 

a. Balance sheet 
b. Quick ratio 
c. Current ratio 
d. Liquidity 


