
 

 

 

 

 

 

�ǀĞƌ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ�dŽǁŶ�ŽĨ�KůĂƚŚĞ�ǁĂƐ� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ� ŝŶ�ϭϵϬϳ͕� ƚŽ� ƚŽĚĂǇ͕ �ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ŚĂǀĞ�
ŚĂŶĚůĞĚ�ƚŚĞ�ĮƌĞĮŐŚƟŶŐ�ĚƵƟĞƐ�ĨŽƌ�KůĂƚŚĞ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƌƵƌĂů�ĂƌĞĂ͘��/Ŷ�ϭϵϮϰ͕�ƚŚĞ�
ĮƌƐƚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�ĮƌĞ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ǁĂƐ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƚŽǁŶ�ĂŶĚ�Ă�DŽĚĞů�d�
&ŽƌĚ�ƚƌƵĐŬ�ǁĂƐ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ͘���dŚĞ�&ŝƌĞ�ƚƌƵĐŬ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇ�Ăůů�ƚŚĞ�
ŶĞĞĚĞĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƚŽ�ĮƌĞ�ĮƌĞƐ͘� �dŽ�ƉƵŵƉ�ǁĂƚĞƌ͕ �Ă�ŚĂŶĚ�ƉƵŵƉĞƌ�ǁĂƐ�ŚŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĮƌĞ�ŚǇĚƌĂŶƚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ƉƵŵƉĞĚ�ďǇ�ƚǁŽ�ŵĞŶ͕�ŽŶĞ�ŽŶ�ĞĂĐŚ�ƐŝĚĞ͘ 

�Ɛ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ŐƌĞǁ͕� ƚŚĞƌĞ�ďĞĐĂŵĞ�Ă�ŶĞĞĚ� ƚŽ�ĮŐŚƚ�ĮƌĞƐ� ĂůƐŽ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌƵƌĂů� ĂƌĞĂ� ĂƌŽƵŶĚ�
KůĂƚŚĞ͕�ƐŽ�ŝŶ�ϭϵϰϳ͕�ƚŚĞ�KůĂƚŚĞ�ZƵƌĂů�&ŝƌĞ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ��ŝƐƚƌŝĐƚ�ǁĂƐ�ĨŽƌŵĞĚ�ĂŶĚ�ĨƵŶĚĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚǇ͘��dŚĞ�ůĞŐĂů�ďŽƵŶĚĂƌŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ŶŽƌƚŚ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�
DŽŶƚƌŽƐĞ��ŽƵŶƚǇ͗�ŶŽƌƚŚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĞůƚĂ��ŽƵŶƚǇ�ůŝŶĞ͕�ĞĂƐƚ�ĂŶĚ�ǁĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��>D�ďŽƵŶĚĂͲ
ƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ƐŽƵƚŚ�ƚŽ� /ĚĂ�ZŽĂĚ͕�ǁŚĞƌĞ� ŝƚ� ũŽŝŶƐ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�DŽŶƚƌŽƐĞ�
&ŝƌĞ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ��ŝƐƚƌŝĐƚ͘ 

/Ŷ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϮ͕�ƚŚĞ�KůĂƚŚĞ�ĮƌĞ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ� ƚŽŽŬ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵďƵůĂŶĐĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�DŽŶƚƌŽƐĞ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ĂŶĚ�ŵĂĚĞ�ŝƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�KůĂƚŚĞ�ZƵƌĂů�&ŝƌĞ�WƌŽƚĞĐͲ
ƟŽŶ��ŝƐƚƌŝĐƚ͛Ɛ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͕�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ�Ă�ƐƵďƐŝĚǇ�ĨƌŽŵ�DŽŶƚƌŽƐĞ��ŽƵŶƚǇ͘ ��/Ŷ�EŽǀĞŵďĞƌ�
ϮϬϬϮ͕�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ͛Ɛ�ǀŽƚĞƌƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�Ă�ŽŶĞ-ŵŝůů�ůĞǀǇ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĂŵďƵůĂŶĐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ĐŽƵŶƚǇ�ƐƵďƐŝĚǇ�ǁĂƐ�ĚŝƐĐŽŶƟŶƵĞĚ�ĂŶĚ��ƚŚĞ�dŽǁŶ�ŽĨ�KůĂƚŚĞ�
ƐƵďƐŝĚŝǌĞĚ�Ψϵ͕ϬϬϬ�ĂŶŶƵĂůůǇ� ĨŽƌ�ƐĞǀĞƌĂů�ǇĞĂƌƐ͘� �dǇƉŝĐĂůůǇ͕ �ĂŵďƵůĂŶĐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƐƚƌƵŐŐůĞ�
ƚŽ�ŵĞĞƚ�ďƵĚŐĞƚĂƌǇ�ŶĞĞĚƐ͕�ĂŶĚ�K&W��ŝƐ�ŶŽ�ĚŝīĞƌĞŶƚ͘���ŵďƵůĂŶĐĞ�^ĞƌǀŝĐĞ��ŚĂƌŐĞƐ�ĂƌĞ�
ĐĂƉƉĞĚ�ďǇ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŚĞĂůƚŚĐĂƌĞ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƵĂů�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�
ĨĞĚĞƌĂů� ŚĞĂůƚŚ� ŝŶƐƵƌĂŶĐĞƐ͕�ŵĂŬŝŶŐ� ŐƌĂŶƚ� ĨƵŶĚŝŶŐ� ĞƐƐĞŶƟĂů� ĨŽƌ� ĐĂƉŝƚĂů� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�
ĚŝƐƚƌŝĐƚ-ǁŝĚĞ͘ 

 

�ŝƌĐĂ�ϭϵϮϰ͗�KW��&ŝƌĞ�dƌƵĐŬ�ǁŝƚŚ�
ŚĂŶĚ�ƉƵŵƉĞƌ 



 

 

 

 

 

 

 

/Ŷ�ϮϬϭϯ͕�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ǁĂƐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�Ă�ŐƌĂŶƚ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ďƵŝůĚ�ŽƵƌ�ŶĞǁ�ĮƌƐƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ůŽĐĂƚͲ
ĞĚ�Ăƚ�ϰϬϲ�^͘�ϱƚŚ�^ƚ͘� ŝŶ�ĚŽǁŶƚŽǁŶ�KůĂƚŚĞ͘� �dŚĞ�ŶĞǁ�ďƵŝůĚŝŶŐ� ŝƐ�Ă�ŚĂůůŵĂƌŬ�ďƵŝůĚŝŶŐ� ŝŶ�
KůĂƚŚĞ�ĂŶĚ�ŚŽƵƐĞƐ�ŵŽƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂƉƉĂƌĂƚƵƐ͘� �DŽƐƚ� �ŵĞĚŝĐĂů� ƌĞͲ
ƐƉŽŶƐĞ�ĚŝƐƉĂƚĐŚĞĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �WĂƌĂŵĞĚŝĐƐ�ĂŶĚ��Dd͛Ɛ�ǁĞƌĞ�ƉĂŝĚ�
ŵŝŶŝŵĂůůǇ�ƚŽ�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ĞŵĞƌŐĞŶĐŝĞƐ͘��/ƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ůŽŶŐ-ƟŵĞ�ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�
ƚŽ�ŽŶĞ�ĚĂǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨƵůů-ƟŵĞ��D^�ĂŶĚ�&ŝƌĞĮŐŚƟŶŐ�ƉĞƌƐŽŶŶĞů�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�
ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƟŵĞƐ͘ 

dŚŝƐ�ĚĂǇ�ǁĂƐ�ƌĞĂůŝǌĞĚ�ŽŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭ͕�ϮϬϮϭ͘��EŽǁ͕�ϵ�ĨƵůů-ƟŵĞ�&&ͬ�Dd͛Ɛ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ŽŶ�ƌŽƚĂƟŶŐ�
ƐŚŝŌƐ͕� ƉƌŽǀŝĚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐĞ� ƚŽ� ĮƌĞƐ͕� ŵĞĚŝĐĂů� ĐĂůůƐ͕� ŵŽƚŽƌ� ǀĞŚŝĐůĞ� ĂĐĐŝĚĞŶƚƐ͕� ŝŶƚĞƌ-ĨĂĐŝůŝƚǇ�
ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ� ŝŶǀŽůǀĞĚ� ŝŶ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ĨƵŶĐƟŽŶƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͗� ůŽĐĂů�ƉĂƌĂĚĞƐ͕� � ƚŚĞ�
ĂŶŶƵĂů�DŽĐŬ��Ăƌ��ƌĂƐŚ�Ăƚ�ƚŚĞ�KůĂƚŚĞ�,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů�;ŝŶĨŽƌŵŝŶŐ�ůŽĐĂů�ǇŽƵƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂŶŐĞƌƐ�
ŽĨ�ĚƌƵŶŬ�ĚƌŝǀŝŶŐͿ͕�ǁĂƚĞƌ�ĮŐŚƚƐ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ��ŽǇƐ�Θ�'ŝƌůƐ��ůƵď͕�ĂŶĚ�KůĂƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�EŝŐŚƚ�
KƵƚ͘��WZE͛Ɛ�ĂŶĚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�ĮƌĞĮŐŚƚĞƌƐ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ŶĞĞĚƐ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞĐͲ
ĞƐƐĂƌǇ�ŵĂŶƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�ƚŚĞ�KůĂƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŶĞĞĚƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�Ă�ǀŝƚĂů�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ŽůŽƌĂĚŽ��ŵĞƌŐĞŶĐǇ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚĞƌŶ�^ůŽƉĞ͘�� 

dŚĞ�ŶŽŶ-ƉƌŽĮƚ� ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶ͕�KůĂƚŚĞ� &ŝƌĞŵĞŶ͕� /ŶĐ͘� ĐŽŶĚƵĐƚƐ� ĂŶŶƵĂů� ĨƵŶĚƌĂŝƐĞƌƐ� ƚŚĂƚ� ŝŶͲ
ĐůƵĚĞ�Ă�ŐŽůĨ� ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�WƵŶŬŝŶ͛��ŚƵŶŬŝŶ͛͘ � �dŚĞǇ�ĂůƐŽ�ƐƉŽŶƐŽƌ�Ă�ƐĐŚŽůĂƌƐŚŝƉ�ĞĂĐŚ�
ǇĞĂƌ�ƚŽ�Ă�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�K,^�ŐƌĂĚƵĂƚĞ�ĂŶĚ�ĚŽŶĂƚĞ�ĨŽŽĚ�ďĂƐŬĞƚƐ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�ŝŶ�
ŶĞĞĚ�Ăƚ��ŚƌŝƐƚŵĂƐƟŵĞ͘�� 


