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i el Senado esta-
dounidense ratifi-
ca la nominación, 
Jerome Powell co-
menzaría a servir 
como presidente 

de la Fed en febrero de 2018, reempla-
zando a la actual presidenta Janet Ye-

llen, y convirtiéndose así en uno de los 
hombres más poderosos del mundo. 

Desde que Donald Trump llegara a 
la Casa Blanca los rumores sobre la no 
renovación de un segundo mandato 
al frente de la Fed de Janet Yellen no 
hicieron sino aumentar. Muchos repu-
blicanos querían que se reemplazara a 

la demócrata. Y Trump, a pesar de que 
la ha elogiado en varias ocasiones, se 
ha decantado por cambiar de manos 
las riendas del Banco Central de Es-
tados Unidos, tomando así una de las 
decisiones más importantes de su pre-
sidencia, porque de Powell dependerá 
parte del devenir económico del país. 

Después de una carrera de casi 40 años en distintos 
puestos del gobierno, la justicia y la banca, Jerome 
Powell es la elección de Donald Trump para convertirse 
en el decimosexto presidente de la Reserva Federal.

EL FUTURO 
DE LA FED

ANALIZAMOS LA FIGURA DE JEROME POWELL

S
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PERO, ¿QUIÉN ES EL CANDIDATO 
ELEGIDO POR TRUMP?

Jerome Powell, de 64 años, a quien se 
le conoce con el sobrenombre de “Jay”, 
es descrito por sus allegados como un 
hombre “irritantemente normal” y 
“aburrido” al que le gusta tocar la gui-
tarra. Entre sus deportes favoritos, el 

golf y montar en bicicleta. Al parecer, 
a menudo recorre en bici los casi 13 
kilómetros que hay desde su casa en 
Maryland a la sede de la Reserva Fede-
ral en Washington D.C. Apenas bebe y 
se prepara todas las reuniones concien-
zudamente, a las que llega con grandes 
carpetas llenas de documentos. 

Jay no es ajeno a la Reserva Fede-
ral ya que ha servido como miembro 
de la Junta de Gobernadores de la Fed 
durante los últimos 5 años desde que 
el presidente Barack Obama lo nomi-
nase para el cargo en 2012. 

En sus primeros años como profe-
sional trabajó como abogado. 

Nombre: Jerome Hayden 
Powell
Sobrenombre: es conocido 
como Jay
Lugar de nacimiento: nació en 
Washington D.C. en 1953
Edad: 64 años
Estado Civil: casado y tiene 
tres hijos
Partido político: republicano
Formación: se graduó en 
políticas en Princeton en 1975 

y obtuvo un título en leyes de la 
Universidad de Georgetown en 
1979. Será el único presidente 
de la Fed que no tenga un 
doctorado en economía.
Patrimonio: será el más rico 
de todos los presidentes en 
los últimos 70 años, con un 
patrimonio estimado entre los 
19,7 y 55 millones de dólares, 
fortuna que hizo en la banca de 
inversión.





8 Dirigentes

Dirigentes  |  MERCADO GLOBAL

Además, ha formado parte del gobier-
no siendo subsecretario del Tesoro bajo 
el mandato del presidente George H.W. 
Bush, con responsabilidad en las políticas 
sobre las instituciones financieras, el mer-
cado de deuda del Tesoro y otras áreas re-
lacionadas.

En cuanto a la empresa privada, Powell 
ha pasado por el banco de inversión Di-
llon, Read & Co., donde entró a traba-
jar en 1984 y llegó incluso a la vicepre-
sidencia del mismo. Estuvo también en 
Bankers Trust, y entre 1997 y 2005 fue 
socio de The Carlyle Group. Jay incluso 
fundó Severn Capital Partners, una firma 
de inversión privada centrada en el sector 
industrial. En 2008 se convirtió en socio 
de la compañía de capital riesgo Global 
Environment Fund, dedicada a inversio-
nes en energía sostenible.

Además del servicio en juntas cor-
porativas, el señor Powell ha formado 
parte de las juntas directivas de institu-
ciones benéficas y educativas, incluido 
el Centro de Finanzas de Bendheim en 
la Universidad de Princeton y The Na-
ture Conservancy de Washington, D.C. 
y Maryland. Entre 2010 y 2012 formó 
parte del think tank denominado Bipar-
tisan Policy Center, donde colaboró en 
las negociaciones para alzar el techo de 
deuda del gobierno en 2011.

En su curriculum no hay que olvidar 
que ayudó a investigar el escándalo de 
bonos del Tesoro de la ex casa comercial 
de Wall Street ‘Salomon Brothers’ después 
de que uno de sus traders hubiese estado 



presentando ofertas falsas en un intento 
de comprar más bonos del tesoro de lo 
permitido manipulando así el mercado. 
A raíz de esto, Jay también jugó un papel 
fundamental en llevar a Warren Buffett a 
la presidencia de ‘Salomon Brothers’. 

LA ELECCIÓN DE CONSENSO
La experiencia de Jerome Powell en el 

seno de la autoridad monetaria estadouni-
dense, su capacidad de construir consensos 
y su perfil austero y poco dado a los prota-
gonismos le hacen una elección adecuada 
para la mayoría.

“Al haber estado en la Reserva Fede-
ral, la gente lo conoce. No lo ven como 
un adversario de fuera que viene con una 
agenda”, explica Jim Caron, administrador 
de cartera de renta fija de Morgan Stanley 
Investment Management.

A Wall Street le gusta Jerome Powell por 
su reputación de ser pesimista en política 
monetaria, al menos para ser republicano. 
Powell nunca ha disentido de ninguna de-
cisión desde que se convirtió en goberna-
dor en mayo de 2012, concordando con 
Janet Yellen en elevar los tipos de interés 
cuatro veces en cinco años.

Parece que Donald Trump apuesta por 
él para que no suba demasiado los tipos de 
interés, “y el mercado bursátil está planean-
do tipos bajos por mucho tiempo o inclu-
so para siempre”, explica Diane Swonk, 
CEO de DS Economics, “aunque debido 
a las condiciones económicas creo que 
podría haber hasta cuatro alzas el próximo 
año”, sigue Swonk.

Gracias a su trabajo en el sector financie-
ro y en el Departamento del Tesoro, es más 
cercano a Wall Street y está abierto a hablar 
sobre relajar la regulación bancaria como 
quiere Donald Trump. El presidente esta-
dounidense cree que el Gobierno Obama 
tras la crisis del 2008 apretó a los bancos en 
su regulación y, según él, esto ha afectado al 
crédito y en consecuencia al crecimiento 
económico. “Powell es un pragmático en 
lo que respecta a la regulación”, explica 
Michelle Meyer, jefa de economía de ban-
ca de inversión de Bank of America.

Los expertos esperan que su mandato 
en la Fed sea de “continuidad y graduali-
dad”. Para muchos, el discurso de Powell 
no difiere excesivamente del de Yellen. 
Los mercados han llegado a calificar a 
Powell como “la versión republicana” de 
Janet Yellen. “Es muy probable que Powell 
establezca la continuidad de la política 
monetaria”, dice Roberto Perli, socio de 
Cornerstone Macro LLC y exfunciona-
rio de la Fed.

Para Paul Donovan, economista jefe 
global de la oficina de inversiones de 
UBS, “Powell y Yellen serían una conti-
nuidad competente”. “Sospechamos que 
una Fed liderada por Powell no sería muy 
distinta de una Fed dirigida por Yellen y, 
por lo tanto, representaría una continui-
dad de política para los mercados”, según 
explica Peter Hooper, economista jefe de 
Deutsche Bank.  

A pesar de no tener un doctorado en 
economía, “Powell tiene credenciales 
republicanas, conoce bien el consejo y 
el Comité Federal de Mercado Abierto 
(FOMC), y comprende muy bien la eco-
nomía monetaria”, según Hooper, por 
tanto parece ser la mejor elección para 
presidir la Reserva Federal. 

POSIBLE DEVENIR DE LA FED 
DE POWELL

A pesar de que todos concuerdan en 
una continuidad de las políticas de Janet 
Yellen, a través de distintos discursos de 
Powell se puede vislumbrar cómo será su 
mandato si es ratificado en el Senado.

Jerome Powell considera que el papel 
de la Reserva Federal debe ser de el de 
supervisar la economía influyendo lo 
menos posible en los movimientos de los 
mercados y se ha mostrado abierto a dar 
más concesiones a los bancos.

Powell tendrá que hacer frente a la re-
ducción del balance de la Fed, que as-

CONSIDERA QUE EL PAPEL DE FED DEBE SER DE 
EL DE SUPERVISAR LA ECONOMÍA INFLUYENDO 

LO MENOS POSIBLE EN LOS MERCADOS
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LOS ÚLTIMOS 
PRESIDENTES DE LA FED

asta la fecha ha habido 15 presidentes al frente de la 
Reserva Federal. Jerome Powell podría convertirse en 
el número 16. Antes que él, otros han tenido que lidiar 

con el devenir de la economía estadounidense y mundial. 

H

JANET YELLEN 
(2014 - actualidad)
Ha sido la primera mujer al frente del 
Banco Central de Estados Unidos en 
la historia del mismo. Fue postulada 
y nombrada por Barack Obama en 
2014, después de unirse a la junta de 
gobernadores en 2010. Yellen, que 
fue la única mujer en doctorarse en 

economía en 1971 en la prestigiosa universidad de Yale, ha sido 
calificada por la revista Forbes como la segunda mujer más 
poderosa del mundo, en una lista encabezada por la canciller 
Alemana Angela Merkel. En la Fed, Yellen ha continuado el plan-
teamiento de su predecesor, Ben Bernanke, de estar dispuestos 
a utilizar medios poco ortodoxos para estimular la economía. 
Dejará el cargo con la economía emergiendo con declinante 
desempleo, robusto crecimiento y baja inflación. No renovará 
mandato como sus predecesores. Trump es el primer presiden-
te en casi 40 años que no mantiene en el cargo al jefe de la Fed 
designado por el gobierno previo. Lo que todavía se desconoce 
es si Janet Yellen continuará como gobernadora, un cargo en el 
que podría permanecer hasta enero de 2024, y muchos lo consi-
deran conveniente para ayudar a orientar la política monetaria.

BEN BERNANKE 
(2006 - 2014)
Completó dos mandatos al frente 
de la Fed, el primero nominado por 
el republicano George W. Bush y el 
segundo renovado por el demócrata 
Barack Obama. Durante su mandato 
como presidente de la Fed, Bernanke 
supervisó la respuesta de la Reserva 

Federal a la crisis financiera de finales de la década de 2000. 
Bernanke también fue miembro de la Junta de Gobernadores 
del Sistema de Reserva Federal de 2002 a 2005. Anteriormen-
te fue presidente del Consejo de Asesores Económicos del 
presidente George W. Bush.

ALAN GREENSPAN 
(1987 - 2006)
Primero designado presidente de la 
Reserva Federal por el presidente 
estadounidense Ronald Reagan, fue 
nombrado de nuevo en sucesivos in-
tervalos de cuatro años hasta retirarse 
el 31 de enero de 2006. Su mandato 
fue el segundo más largo después del 

de William McChesney Martin. Los líderes demócratas del Con-
greso lo criticaron por politizar su oficina debido a su apoyo a la 
privatización de la Seguridad Social y los recortes de impuestos, 
que según ellos aumentarían el déficit. Las políticas de “dinero 
fácil” de la Fed durante el mandato de Greenspan han sido 
sugeridas por algunos como una de las principales causas de la 
burbuja de las puntocom y la crisis de las hipotecas subprime, 
que ocurrió un año después de su salida de la Fed. 

ciende a 4,5 billones de dólares, una cuan-
tía sin precedentes. El objetivo establecido 
por la Junta de Gobernadores es reducirlo 
hasta los 2,5 o 3 billones de dólares a ra-
zón de hasta 30.000 millones de dólares al 
mes. Un aspecto con el que ya se trabaja 
y se espera que Powell al frente de la Fed 
siga haciéndolo.

En el caso de los tipos de interés, Powell 
se inclina por una normalización gradual 
de la política monetaria y la reducción de 
la hoja de balance mientras la economía 
siga evolucionando de forma favorable. 

En lo que respecta a la inflación, Jerome 
Powell esperará que todavía aumente para 
lograr el objetivo planteado del 2%, con el 
cual se encuentra ampliamente compro-
metido. Aunque los datos aún están lejos 
de esa cifra. La medida de inflación de la 
Fed se desplomó del 1,9% al 1,3% entre 
enero y agosto de 2017, incluso cuando la 
creación de empleo continuó y la tasa de 
desempleo cayó. Los números de septiem-
bre llegaron al 1,6%, aún por debajo del 

objetivo del 2% de la Reserva Federal.
Sobre el crecimiento económico, el des-

empleo y los salarios, el nominado dijo en 
junio que espera “una fuerte creación de 
empleo y un endurecimiento de los mer-
cados laborales que presionarían los salarios 
o provocaría que las empresas inviertan 
más”. Actualmente el desempleo en Esta-
dos Unidos es del 4,1%, la tasa más baja 
desde principios de la década de 2000.

Por otra parte, Powell disiente sobre el 
uso de las reglas mecánicas para establecer 
una política monetaria, pues cree que ésta 
debería ser incluyente con otros métodos y 
decidirse con base en la percepción de una 
base amplia de variables económicas.

Sus últimos discursos se han centrado 
en temas como la innovación financiera, 
perspectivas para mercados emergentes y 
la normalización de la economía global, la 
política de vivienda y el papel de los comi-
tés en grandes firmas financieras. 

Para algunos analistas sus políticas de-
penderán también de quienes le rodeen. 
Según Diane Swonk, CEO de DS Eco-
nomics, “Powell no puede avanzar mucho 
en la desregulación sin el apoyo de la Fed, 
y eso significa que las vacantes deberían 
cubrirse con vistas a la desregulación”. Se 
espera que delegue mucho en los econo-
mistas con peso específico en la FED. Por 
tanto habría que esperar también a ver 
quienes cubren las vacantes de gobernado-
res de la Fed y quien será su vicepresidente.

POWELL ES 
DESCRITO POR 

SUS ALLEGADOS 
COMO UN HOMBRE 
IRRITANTEMENTE 

NORMAL


